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Tradition seit 1486

Jakob Fugger 1459-1525

A Handelsherr

A Bankier

A Montanindustrieller
A Immobilienbesitzer
A Kunstsammler
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Erste urkundliche Erwahnung

Banck von Ulrich Fugker
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Die Fugger in Europa

DAS HANDELSREICH DER FUGGER
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Uberlebt der Euro?
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Uberlebt der Euro?
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Zukunft des Euro's
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Zukunft des Euro's

Maastricht -Kriterien

Stabiles Preisniveau:  Die Inflationsrate soll im Jahr vor der Prifung
um nicht mehr als 1,5 Prozentpunkte tber der Inflationsrate der T
hochstens drei 1 stabilsten Lander liegen.

Gesunde Staatsfinanzen: Das Haushaltsdefizit darf maximal 3 %, der
Schuldenstand maximal 60 % des Bruttoinlandsprodukts betragen.

Geringe Zinsabstande:  Der durchschnittliche, langfristige
Nominalzinssatz soll im Jahr vor der Prifung nicht mehr als zwei
Prozentpunkte tiber dem entsprechenden Satz der drei stabilsten
EUStaaten liegen.

Stabile Wechselkurse:  Das Land muss seit mindestens zwei Jahren
ohne grol3e Kursschwankungen am EWS -Wechselkursverbund
teilgenommen haben.
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Weltwirtschaftsleistung
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Daten der Euro -Zone

Die Euro-Zone in Zahilen

BIP-Wachstum

zum Vorjahr in Prozent
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BIP Deutschland

Anteil des deutschen nominalen Bruttoinlandsprodukts
am Bruttoinlandsprodukt der Eurozone 2010%

Deutschland
2 497,6 Mrd. Euro
« 27%
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Zukunft des Euro's

Staatsverschuldung Deutschlands
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Verschuldung Staaten

Verschuldung zum GDP (%) 2011
4&?; ;‘_ﬁomegen 54,6%

-
J < P
e o T ”»( ;
g™ e o~
/ < '\ e -
~ (INSY > g
"
: >I ]
- o=
P >
N

. .
-

ot
p—ra
., ” ¢

cmna171/a ff;;’f.;,
' Mexiko 423% ./ i

\“(]“ |

0-10 % .\ :)I«?-?.:"é\f'\
0 S
10-30 % g ' b Yy
20-50 % “,_,7' 3 ,'" .
/ RVAL
Bl 2 Australlen
. 80-100 % *1 24 1% | )
) /
. >100 % L~ j
|
N b
Verschuldung der Staaten im v 4’“

Vergleich zur jhedichen &/
Wirtschaftsleistung

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, World Economic Outlook, Juni 2011

Y

Fiirst Fugger Privatbank



Verschuldung Staaten

Die Verschuldung der Euro-Staaten
Staatsverschuldung in Prozent des BIP 2007, 2011 und 2012

Euro-Staaten, die Kredite aus Hilfspaketen erhalten haben
Euro-Staaten
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Zukunft des Euro's

Ausgabenstruktur im Bundeshaushalt 2012"

Ausgabenvolumen: 306,00 Mird. €

= Wirtschaft und
. Allgemeine Technologie
Finanzverwaltung 6.2 Mrd. €

12.6 Mird. € <
a1 2,03

Familie
6.5 Mird. €
2.1%

Bildung und Forschung

12.8 Mird. €
a.2%

Gesundheit Sonstige

14.5 Mird. € 29.0 Mrd. €
Q4. 7% - S.8%

Verkehr, Bau und
Stadtentwickiung
25.3 Mird. €
8.37%

Verteidigung
321.7 Mird. €

10.4%
Bundesschuld Arbeit und Soziales
40,0 Mird. € 126.6 Mird. €
13,1 a1.,4%

FZahlen wurden auf die erste Nachkommastelle gerundet. Abweichungen entstehen
durch Rundungsdifferenzen.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Zukunft des Euro's

Bundeshaushalt 2012
Wesentliche Blocke

Einnahmen Ausgaben

278.9 Mird. €

davon:

Steuereinnahmen: 247.4 Mrd. €
sonstige Einnahmen: 31,5 Mrd. €

306.0 Mird. €

[0.07 ¥ gegenidber

27.2 Mird. € Haushalt 2011 (Soll)]

(bisher geplant: 40,1 Mrd. €)

Muss durch Neuverschuldung ausgeglichen
werden (Nettokreditaufnahme)

306,0 Mird. € 306,0 Mird. €

Zahlen wurden auf die erste Nachkommastelle gerundet.
Abweichungen entstehen durch Rundungsdifferenzen.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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Zukunft des Euro's

Entwicklung der offentlichen Haushalte bis 2015
Maastricht-Finanzierungssaldo in 2 des BIP

ausgeglichener Staatshaushalr
0% !

I

-4% Maastricht - Referenzwert:
Der Maastricht - Vertrag erlaubt einen maximalen
jahrlichen Finanzierungssaldovon-3 %

-5% -4.3
2009 2010° 20112 20122 20132 20142 20152

TIm September 2011 durch das Statistische Bundesamt revidiert.
2 2011-2014 gerundet auf halbe Prozent.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen; Projektion foar den Stabilitatsrat, 13_Juli 20mMm
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Verschuldung USA

US-Schulden auf Hochststand seit 1947

Staatsschulden in Prozent des BIP

e 1946: 121,7
1 Nach Anhebung 2011*"
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Verschuldung USA

trillions of dollars
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Wege zur Reduzierung der Staatsverschuldung

1. Hohes Wirtschaftswachstum
2. Sinkende Zinsen

3. Transferzahlungen anderer Staaten/Regierungen
oder Institutionen

4. Ausgabenklrzungen/Einnahmenerhohungen
5. Geld drucken
6. Staatsbankrott
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Euro-Raum

Reiche und Arme

BIP pro Kopf gewichtet mit Kaufkraftparitaten in Prozent
tiber/unter dem Euroraum-Durschnitt (0)

Luxemburg //  +162 |
Niederlande
Irland
Osterreich
Belgien
Deutschland
Finnland
Frankreich
Spanien
ltalien
Zypemn
-18 Griechenland
-20 Slowenien
-23 Malta
=25 Portugal
=31 Slowakei
Estland
Quelie Eurostat FAZGralik Noebel
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Euro-Raum

Kaufkraftparitat (engl. purchasing power parity,
PPP; Paritat = Gleichheit von lat. par = gleich) ist
ein Begriff der Analyse. Die
KKP zwischen zwel geografischen Raumen liegt
dann vor, wenn Waren und Dienstleistungen eines
far gleich hohe Geldbetrage
erworben werden konnen. Werden zwel
unterschiedliche verglichen, so
werden die Geldbetrage durch
vergleichbar gemacht.
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http://de.wikipedia.org/wiki/Makro%C3%B6konomie
http://de.wikipedia.org/wiki/Warenkorb
http://de.wikipedia.org/wiki/W%C3%A4hrungsraum
http://de.wikipedia.org/wiki/Wechselkurs

Wettbewerbsfahigkeit Euro

- Staaten

Wettbewerbsfahigkeit:
Siideuropa wird zu teuer

Steigerung der Lohnstiickkosten von 1999 zu 2010 in Prozent”

Deutschland [ +4,8

Osterreich - +14,8

furoaum | +21.0

Finnland I 225

Belgien B 23

Frankreich | +24.5

Niederande |GG +27.2

Malta . 255

Portugal B 30,9

[talien _ +32,1

Irland _ +32,9

sponen I +33.0

tuxemburg | +34.9

Zypem I 5

Griechenland |G +37.2

Slowakei I 5.

G (e +63.4
s I +55,
1) Griechenkand und Maita 2000 2s 2010 Quedle Eurostat/FAZ -Geati Nocbel
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Zukunft des Euro's
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Zukunft des Euro's

TYPreat REGIERUNg,
MEIN RETTIWAIGSSCHIRM
IST WIEPERMAL CHNE
ressteine !
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Zukunft des Euro's

Die Funktionsweise des ESM

Hintergrunde EFSF

Die griechische Schuldenkrise 2010 war der
Ausldoser, um einen Rettungsschirm flur den
Euro aufzuspannen.

Als temporarer Schutzmechanismus wurde
Bis 2013 danach die Europaische
Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF) ins
Leben gerufen.

Ab 2013

S * i Bis 2013 wird sie als temporarer
e - Rettungsschirm daflr sorgen, dass Euro-
oy oz Staaten im Krisenfall Hilfspakete nutzen
K mechanismus K konnen. Es gelten strikte Auflagen.

+ ESM
***

Y

Fiirst Fugger Privatbank



Zukunft des Euro's

750 Milliarden Euro zur Rettung von Europas Wahrung

Stabilisierungsmechanismus Kampf gegen
fur Lander der Eurozone die Spekulation
gegen den Euro

Bl curopiische Union Internationaler und Euro-Lander
- Wahrungs-
Fonds i

250 mra. ¥ + Européische Zentral-
: bank interveniert
an den Finanzmarkten

o

+ : , ST DR it Feh

440 Mrd.

Kredite und
Garantien von
den Landern
der Eurozone

Kredite

g aller nationalen
Haushaltseinsparungen i :n"f,' ‘3"2;'.?,';';‘"' Zentralbanken
Quele: Ewopdische Kommission, Angaben in Ewo SHP
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Zukunft des Euro's

Der Rettungsschirm

0,4 Malta

0,9 Zypem

1,1 Luxemburg

2,1 Slowenien

4.5 Slowakei

7.2 Idand

8,1 Finnland

11,4 Portugal

12,6 Osterreich
15,7 Belgien

9 Niederlande
Spanien

Italien

Frankreich

Angaben in Mrd. Euro Deutschland
EU-Kommission Europaische Union Internationaler Wahrungsfonds

Quelle: DPA
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Zukunft des Euro's

Kapital und Kreditsumme des Euro-Rettungsschirms EFSF

T 780 mea. €

tagesschau.de®
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Zukunft des Euro's

Die Funktionsweise des ESM

Hintergrinde ESM

Nun wurde ein permanenter
Schutzmechanismus vereinbart, der ab
2013 gelten soll: Europaischer
Stabilitatsmechanismus (ESM).

Bis 2013 Er wird durch einen voélkerrechtlichen
Vertrag der Euro-Staaten eingerichtet und
hat seinen Sitz in Luxemburg.

Ab 2013
* X %
* *

Europdischer
Stabilitats-

* mechanismus *

+« ESM
***
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Zukunft des Euro's

Vertrage missen eingehalten werden!

Euro hat nur Zukunft mit klaren und verbindlichen Regeln,

vor allen Dingen mussen konkrete Sanktionsmechanismen im
AS¢ndenfall A greifen, z. B. Verl us

Es missen tragfahige Losungen flr die aktuelle Krise und ftr
klinftige Krisen erarbeitet werden.

Politische Union und Fiskalunion sollten eigentlich einer
Wahrungsunion vorangehen! Diese Grindungsfehler missen
behoben werden!
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Zukunft des Euro's

Kursentwicklung des Euro gegen den Dollar
in den vergangenen Jahrzehnten (abg. aus dem DEM-Kurs)

1,6
1,5
1,4
1,3
1,2
a K |
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5

15.08.71
15.08.73
15.08.85

Quelle: Bloomberg
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Glick

A Gesundheit
A Geselligkeit
A Genetik

A Geld
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Makrodkonomisches Umfeld
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Was bewegt die Borse?

Konjunktur

Inflation

- Zinsen

Bewertungen

Psychologie

Y(-A
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Ausblick Markte - Psychologie
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Ruckblick

Ausgangspunkte der Krise waren der Jahrtausendwechsel, die Dot -Com-Blase
und die Anschlage in New York (Sep 2001). Greenspan flutete die Markte mit
Liquiditat

Folge war ein amerikanischer Konsumboom, finanziert mit billigen und teils
bonitatsmaldig schlechten Immobilienkrediten

2008 platzte die Kreditblase, Lehman ging pleite

Folge war eine vom US -Markt ausgehende Bankenkrise, die sich zu einer
weltweiten Bankenkrise ausweitete. Die internationalen Kreditmérkte brachen
zusammen und wurden grof3tenteils illiquide
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Ruckblick

Staaten und Regierungen agierten als die Retter in der letzten Not, um eine
Depression zu verhindern. Trotzdem erlebten wir 2009 eine weltweite
Rezession, in den grof3en Industrienationen eine schwere Rezession

Bankenrettung und konjunkturstimulierende MalRnahmen fuhrten zu einer
rapide wachsenden Staatsverschuldung in den Industrienationen

Euro -Krise (PIIGS)

Aktuell: USA C Schuldenkrise; Europa C Schuldenkrise
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Ausblick
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Der Ausloser

e debt cridis has hurt

= HOW

¥ - THE TEA
~ PARTY

Y HIJACKED
AMERICA

BY MICHALL
CROWLEY

JOE KLON:
A COMPROMISED
COMPROMISE

RANA FOROOHAR:
THEWFEALTH

3 —_—

—

S S Y

\m" WIDENS
- ’

Erstes Downgrade der USA in
jungerer Geschichte

Uneinigkeit bei Anhebung der
Schuldengrenze

Zwang zur Entschuldung reduziert
Wachstumsprognosen

Maoglichkeiten der USNotenbank sind
begrenzt

US-Leitzins bleibt bis Mitte 2013
unverandert expansiv

Vorwahljahr
Konjunkturprogramm: 447 Mrd. USD

t,
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Fruhindikatoren schwachen sich ab

USA: Philly-Fed Index im August auf Rezessionsniveau A Unsicherheit tibertragt sich

auf Marktteilnehmer

s A Wichtige Frihindikatoren
schwéachen sich ab

WN {W mwm A Unsicherheit ist Gift fur

¢ i Konjunktur

V W W A Rezessionsgefahr deutlich
gestiegen (30-50%)

A US Notenbank lasst weitere
Ti e e ime wa em s m me g geldpolitische Lockerung

offen

Philly- FED Index: Umfrage unter Unternehmen Uber die Entwicklung der Auftragseingénge, Absatzzahlen, ,-).':’/;,
Lagerbestande, Preise, Mitarbeiterzahlen und finanziellen Verbindlichkeiten. '#?
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Marktausblick 1T Zusammenfassung
Eine Welt der zwei Geschwindigkeiten

ifo Geschaftsklima Deutschland

ifo Konjunkturtest Juli 2011

Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt

125 125
120 | Sewerbliche Wirtschaft!) A J.-,-.ﬁ 420
s | ifo Geschaftsklima) ! t-h“f"x‘ﬁ i 115
110 | ’ 110
105 | 105
100 | 100
a5 95
a0 90

85 - Beurteilung der Geschifislage =S 85

80 80
75 . : : . . . . . 75

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20092 2010 2011
1) Verarbeilendes Gewerbe. Bauhauptgewerbe. Groll-und Einzelhandal.
Guelle: ifo Konpunkiurest zzor20n @ o
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Marktausblick 1T Zusammenfassung
Eine Welt der zwei Geschwindigkeiten

Das R-Wort in der F.A.Z.

Hauhgkeit von Artikeln in der FA.Z., in denen das Wort Rezession vorkommt

350 |

300 Tatsachliche
| e FATT R Rezession?)

250 |

200 |
150 |
100 |

50 |

0 : . $1332 3 1242122 si3E8 ! : s: s Stxrisig s s 2233 R AR N - :
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201V

1) Einfache Hochrechnung fir den August 2011 auf Basis der Werte bis 11,8, 2) Mindestens zwei aufeinanderfolgende Rickgange des BIP

von Vorjahresquartal zu Quartal Quellen: F.A.Z./jagr. destatis/F.AZ.-Grafik Kaiser
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Unterdurchschnittliche Erholung in USA

Real Annualized GDP Growth
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http://www.calculatedriskblog.com/

Fiirst Fugger Privatbank



Erholung ohne neue Arbeltsplatze

Percent Job Losses Relative to Peak Employment Month

PercentJob Losses in Post WWII Recessions

—1948 w1953 1957 1960 1969 ~——-1974 1980 «====1981 «===1990 «==2001 ===2007

1.0%

0.0%

-1.0%

-2.0%

-3.0%

-4.0%

-5.0% : :

Current
_6.0% Employment
Recession

-7.0%

ex-Census
Hiring

Dotted Line |

0O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011121314151617 181952021 222324252627 282930313233343536373839404142483 434454647

US-Arbeitslosenquote: ca.

9,1%

Number of Months After Peak Employment http://wwav.calculatedriskblog.com/
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Arbelitsmarkt Deutschland
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